Kunne gambling have reddet verden?

Den gkonomiske krise behover ikke neermere praesentation. Men hvorfor skete den, og hvad kan
vi gore for, at den ikke sker igen — det er nogle af de sporgsmal, som er blevet rejst i kelvandet pa

den.

Det kan undre, hvorfor den gkonomiske krise skete — skete igen. For i nyere tid har vi flere gange
set, hvordan aktie- og boligmarkederne er blevet pustet op for sa lige pludselig at eksplodere med
store tab til folge. Det virker i hej grad, som om man ikke leerer noget af historien, hvilket kan

forurolige, for derved kan vi forvente, at en lignende krise indtreeffer om 8-10 ar igen.

Indenfor gkonomi har gambling altid veeret anset som et noget skummelt omrade. Holdningen har
veeret, at hvis man ville tabe sine penge, sa skulle man tage pa travbanen. Og veeddemal kan kun
blive til tab i det lange lob. For ikke at tale om poker. Hasard og kun noget for slemme piger og

drenge.

Nar gambling gennem tiden har faet dette negative praedikat, skyldes det, at gambling har et
risikoelement, hvorved ”det sikre tab” er neermest uomgeengeligt. Dette i modsaetning til
aktieinvesteringer hvor ens bank jo altid serger rigtigt godt for, at investeringen ”aldrig” gar over

stregen. Risikoen bliver minimeret, saledes at et eventuelt tab bliver sa lille som muligt.

Sadan kunne markedsferingen fra bankerne nok have lydt, inden finanskrisen satte ind, men
selvsamme krise har jo verden over abenbaret, at det med risiko og isar risikostyring vist var et

omrade, som de fleste banker og erhvervslivet generelt blaeste en hatfuld.

Det er pa tide, at to myter bliver aflivet. Den ene er, at banker og det seriose erhvervsliv altid har et
seerligt forhold til begrebet risiko og prover for alt i verden at styre uden om den. Den anden er, at
gambling er sa risikobetonet at det ikke kan bidrage til noget i skonomisk henseende.

Min pastand er — og den er maske noget provokerende — at hvis det skonomiske omrade verden
over havde leert om professionel gambling, sa var verden maske aldrig havnet i denne alvorlige
krise. Og med afseet heri smider jeg folgende profeti pa bordet, at hvis verden griber an til

professionel gambling, sa kan en lignende krise undgas i fremtiden.

Dette er noget af en svada, for det vender jo hele situationen pa hovedet. Nu er det pludselig

gambling, som far ferertragjen og bliver til “State of the Art”. Hvordan kan det lade sig gore?

Svaret er for sa vidt meget enkelt. Det handler om risiko og forholdet til den. Det handler om, at
man som professionel gambler har et meget koncentreret fokus pa begrebet risiko og hele tiden er
forsigtig med ikke at patage sig en for stor en af slagsen. Dette burde ogsa veere gaeldende indenfor

al anden gkonomi, men den gkonomiske krise har vist, at det er det ikke.



Det centrale begreb indenfor professionel gambling hedder ”Value Betting”. Det er et begreb, som
kan anvendes indenfor al investering, hvorfor det med lethed kan omdebes til ”Value

Investment”.

Uden at ga for meget ind i de matematiske detaljer sa handler begrebet om at opretholde en
budgetteret succesrate ud fra et givet afkastningsniveau. Dette betyder, at fokus hele tiden er pa
den budgetterede succesrate, og der bliver lavet analyser og selvrefleksion i stor stil, hvis ikke
raten bliver opretholdt. Der bliver fokuseret meget pa at veere disciplineret, serios og talmodig,

saledes at det overordnede mal bliver naet.

Dette betyder, at hvis man som gambler har blot en lille mavefornemmelse for, at et veeddemal
ikke gar igennem, sa bliver det skrottet lige pa stedet. For den gode gambler ved, at ligesa vigtigt
det er at vide, hvornar man skal ga ind i et veeddemal - ligesa vigtigt er det vide, hvornar man skal
lade veere. Der bliver ikke taget for store risici. Sa hellere springe over.

Dette er styringsprincip, som alle der har med investering at gore, burde have tatoveret ind pa

rygraden.

Et andet aspekt, som gor gambling til “State of the Art”, ligger i selve tilgangen til omradet. Uden
at have nogen handfast dokumentation sa tror jeg, at for meget af dagligdagen indenfor
investeringsomradet er rodfaestet i nogle meget store og komplekse matematiske modeller, der
kreever en gigantisk computerkraft, til at hdndtere modellerne i sig selv og de store maengder af
data, som proppes ind i modellerne. Modellerne er maske sa store og komplekse, at den enkelte
analytiker ikke kan folge med i, hvad der sker undervejs, men kun har til opgave at trykke pa
enter-knappen for at saette selve analyseprocessen i gang. Det handler her om, den enkelte
analytiker til fulde forstar den matematiske model, som anvendes, eller om forstaelsen skubbes til
side for at lade computeren arbejde og komme ud med et eller andet resultat.

Bliver modellen bare udvidet i kompleksitet ud fra den betragtning, at jo mere der kan detaljeres,

desto bedre bliver resultatet? For nar modellen er stor og kompleks, s mé den jo ogsa veere god.

Indenfor gambling skal man ogsa lave sine analyser, men man skal ogsa forsta iseer
begreensningen af disse analyser. Gennem de senere ar har mange analysenerder haft statistikker
og data pa selv de mindste og totalt intetsigende detaljer om det ene og andet veeddemal, men de
har jo ikke vundet flere veeddemal af den grund. For hvis vejen til at vinde diverse vaeeddemal 1a i
at fa analyseret ned i den allermindste detalje, sa ville de forskellige bookmakere for leengst vaere
blevet tomt for penge og gaet konkurs. Det er dog i dag sadan, at mange af de bookmakere, som
var pa markedet for 10 ar siden, stadig er at finde pa markedet, mens de fleste analysenerder er

lukket ned. De fik maske analyseret sig selv ihjel?

Dette forhold — at de mange analyser kun er anvendelige indtil et vist niveau — det ved enhver
professionel gambler. Der kan analyseres indtil et vist niveau, men herefter tager den kvalitative

fortolkning over for resten af pengene.



Dette afspejler sa et meget vigtigt aspekt ved gambling, investering og ekonomi generelt, nemlig at
der er tale om en fortolkningsdisciplin og ikke en naturvidenskabelig proces, hvor kunsten gar ud
pa at praktisere matematisk modelkompleksitet neermest for dens egen skyld. Dette ved den gode
professionelle gambler, for hvis ikke hun eller han seetter fortolkningen af egen handling i
centrum, sa bliver der lavet taberveeddemal i det lange lob eller anderledes sagt; kontoen gar

nedad i veerdi — det modsatte af professionel gambling.

Dvs. den gode professionelle gambler har et koncentreret fokus pa den risiko, som hun eller han
patager sig ved det enkelte veeddemal, for det er aldrig sjovt at tabe et veeddemal og sa
efterfolgende gennem sin analyse erkende, at der blev taget en for stor risiko. Det er aldrig sjovt for
konsekvensen — det skonomiske tab — far man at meerke lige med det samme. Enhver bookmaker
er meget hurtig til at rage de penge, man som gambler taber, til sig. Vupti — der gik kontoen ned.

Dette giver respekt for de penge, man arbejder med.

Selvom det nok kan give travlhed rundt hos de forskellige bookmakere, sa burde enhver der
beskaeftiger sig med investering og risikostyring lige tage en tur gennem professionel gambling,
”"New State of the Art”.

Det vil ikke skade — tveertimod kan verden blive reddet.



